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OPERADORA VALMEX
DE FONDOS DE INVERSION
PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA
A) PORTADA
1) Denominacién Social Clave Pizarra 2) Categoria

FONDO VALMEX 17 EN INSTRUMENTOS

DE DEUDA EN TASA REAL, S.A. DE C.V. VXUDIMP Mediano Plazo Gubernamental en

FONDO DE INVERSION EN Udis

INSTRUMENTOS DE DEUDA

3) Clases y Series Accionarias

Serie A
Serie B clases:

BOCF BOCO BOFI BONC B1CO B1FI BINC B2CF B2CO B2FI B2NC B3CF B3CO B3FI B3NC
VXUDIMP Sl Sl SI SI Sl Sl Si SI Sl Sl Sl Sl Sl SI Sl

Sl: existe la serie ND: no disponible

El sufijo FI se refiere a Personas Fisicas,

El sufijo NC se refiere a Personas No Contribuyentes,

El sufijo CO se refiere a Personas Morales Contribuyentes y
El sufijo CF se refiere a Cajas y Fondos de Ahorro.

4) Domicilio Social y Direccién de la Sociedad

Calzada Legaria No. 549 Torre 2, Piso 7, Colonia Diez de Abril, Ciudad de México, Alcaldia Miguel Hidalgo,
C.P. 11250.

5) Pagina de Internet

https://operadoravalmex.mx/

Contacto para mas informacion.

contactocomercial@operadoravalmex.mx

Numero Telefénico: 52-79-13-74 y 52-79-13-57
Horario: 8:00-15:00
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6) Fecha de Autorizacidn del Prospecto

Denominacion Social Autorizacion

FONDO VALMEX 17 EN INSTRUMENTOS DE DEUDA "
EN TASA REAL, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION De?é'gélﬁoaisgégfﬁgz{éz A
EN INSTRUMENTOS DE DEUDA

7) De conformidad con el articulo 9, tercer parrafo de la Ley de Fondos de Inversion:
“La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implican certificacion
sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia, liguidez, calidad crediticia o
desempenfio futuro de los fondos, ni de los activos objeto de inversién que conforman su cartera.”

8) Denominacion Social de la Operadora

Operadora Valmex de Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

9) Dias vy horarios paralarecepcion de 6rdenes

De lunes a viernes, siempre y cuando sean hébiles, atendiendo al horario que para tal efecto se describe en el
numeral 2, inciso b), sub inciso i). Las solicitudes de compra/venta se operaran de las 8:00 a las 12:00 horas.,
tiempo del centro de México.

Declaraciones

10) La informacion contenida en este prospecto es responsabilidad de la Sociedad Operadora que administra
el Fondo de Inversion.

11) La inversion en el fondo de inversibn no se encuentra garantizada por el Gobierno Federal ni las
entidades de la administraciéon puablica paraestatal.

12) OPERADORA VALMEX DE FONDOS DE INVERSION S.A. DE C.V. y las sociedades distribuidoras, no
tienen obligacion de pago en relacién con el mencionado Fondo de Inversion, por lo que la inversion en
este se encuentra respaldada hasta por el monto del patrimonio del propio Fondo de Inversion.

13) La version actualizada de este prospecto se podra consultar en la pagina electrénica en Internet

https://operadoravalmex.mx/

asi como en la pagina de las demas entidades que distribuyan de forma integral las acciones del Fondo.
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B) INDICE.

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y
RIESGOS RELACIONADOQOS.

a) Obijetivos y Horizonte de Inversion.
b) Politicas de Inversion.
c) Régimen de Inversion.
i.  Participacion en instrumentos financieros derivados, Valores estructurados, Certificados
bursatiles fiduciarios o Valores respaldados por activos.
ii. Estrategias temporales de inversion.
d) Riesgos asociados a la Inversion.
i) Riesgo de mercado.
i) Riesgo de crédito.
iii) Riesgo de liquidez.
iv) Riesgo operativo.
V) Riesgo contraparte.
Vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado.
vii) Riesgo legal.
e) Rendimientos.
i) Grafica de rendimientos.
i) Tabla de rendimientos.

2. OPERACION DEL FONDO DE INVERSION.

a) Posibles Adquirentes.
b) Politicas para la compraventa de acciones.

i) Dia y hora para la recepcion de 6rdenes.

ii) Ejecucion de las operaciones.

iii) Liguidacion de las operaciones.

iv) Causas de posible suspensién de operaciones.

c) Montos minimos.

d) Plazo minimo de permanencia.

e) Limites y politicas de tenencia por inversionista.
f) Prestadores de Servicios.

i) Sociedad operadora que administra al fondo de inversion.

ii) Sociedad distribuidora de acciones que le preste servicio al Fondo de Inversion.
iii) Sociedad valuadora de acciones que le preste servicio al Fondo de Inversion.
iv) Otros prestadores de servicios.

g) Costos, comisiones y remuneraciones
3. ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

a) Organizacién del Fondo de Inversion de acuerdo con lo previsto en el articulo 10 de la Ley.
b) Estructura del capital y accionistas.

4. ACTOS CORPORATIVOS
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5. REGIMEN FISCAL

6. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES

7. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

8. INFORMACION FINANCIERA

9. INFORMACION ADICIONAL

10. PERSONAS RESPONSABLES

11. ANEXO.- CARTERA DE INVERSION
“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier
otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier
declaracion que no esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo

anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en el presente
documento debera entenderse como no autorizada por el Fondo de Inversion.”
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C) CONTENIDO.

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y
RIESGOS RELACIONADOS.

a) Objetivos y Horizonte de Inversion.
Es un fondo cuyo objetivo es el de ofrecer una alternativa de inversion referenciada a la inflacién y como
base de referencia el fondo utiliza el indice PiPG-Real3A cuya estrategia en términos generales se basa en
invertir en instrumentos respaldados por el Gobierno Federal con tasa real cuyo plazo de vencimiento sea
entre 366 y 1,092 dias, para mayor informacién lo podra consultar en

https://www.piplatam.com/Home/Benchmarks?txtCountry=MX

Los activos sujetos de inversion son principalmente valores emitidos por el gobierno federal denominados en
unidades de inversién de mediano plazo y por lo tanto ofrecen tasa real, y la inversion complementaria en
muy poca proporcion sera en reportos. Adicionalmente, el fondo podra realizar préstamo de valores.

El riesgo principal del fondo esta asociado a movimientos tanto en tasas de interés como a la expectativa de
inflacién y en muy poca medida al cambio en la percepcién de la capacidad de pago tanto del gobierno
federal, como de los intermediarios con los que se ejecutan los reportos y de los papeles asignados en
reporto. El riesgo asociado a la tasa y a la expectativa de inflacion es moderado, dado su plazo de inversion
méximo global a 3 afios y a la expectativa de inflacion dado la concentracion que se tiene en instrumentos
indizados a ella, mientras que el riesgo asociado al crédito es muy bajo. Este riesgo de crédito esta dado por
los valores gubernamentales en directo o los asignados via reportos.

Se sugiere a los inversionistas como parte de un portafolio, para la proporcién de éste, que se desee
mantener en inversiones a tasa real. Es particularmente (til para modelos de asignacién de activos (asset
allocation) por estar siempre invertido en activos de la misma clase y riesgo; término utilizado como referencia
a la manera en que un inversionista distribuye sus inversiones entre diferentes opciones de vehiculos de
inversion o tipos de activos.

El fondo esta orientado a inversionistas pequefios, medianos, o grandes, con conocimientos en finanzas,
considerando su nivel de complejidad y sofisticacion. Adicionalmente para aquellos inversionistas que buscan
inversiones de riesgo de mercado moderado y riesgo de crédito bajo, acorde al objetivo, estrategia y
calificaciéon que tiene el fondo.

Dirigido a aquellos inversionistas cuya estrategia sea de mantener una inversién en términos reales a lo largo
del tiempo. Por su sensibilidad a cambios en la tasa de interés y a movimientos en el nivel de la inflacion
esperada, el fondo es adecuado para plazos de permanencia al menos por un trimestre.

b) Politicas de Inversion.

VXUDIMP tiene una estrategia de inversion activa, en la que toma riesgos buscando aprovechar oportunidades
de mercado para tratar de incrementar su rendimiento esperado y superar su base de referencia.

El fondo invierte principalmente en valores gubernamentales en UDI's que ofrecen tasa real. En menor medida
podra invertir en reporto en pesos en tasa nominal, cuyas contrapartes deberdn de asignar papeles
gubernamentales.
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Respecto a las operaciones de reporto, el fondo actuard como reportador.
En las operaciones de préstamo de valores, el fondo actuara como prestamista.

La politica de seleccién y adquisicion de los activos en los que invierte el fondo es atender a la composicion del
indice de referencia, pudiendo desviar del mismo al ponderar mas o menos en cada uno de los activos que
conforman dicho indice o al participar en un activo de la misma clase y especie de los que conforman el indice
pero sin ser el mismo.

De acuerdo al inciso de objetivos y horizonte de inversion, la duracién global del fondo no podra ser menor de
un afio ni mayor a tres afos, es decir, de mediano plazo, no obstante, la duracion de cada tipo de activo podra
ser menor a un afio y mayor o distinta a 3 afios. Se entendera por duracion de sus activos objeto de inversion a
la sumatoria del vencimiento medio ponderado de los flujos de cada activo objeto de inversién que integra la
cartera del Fondo, determinado por el proveedor de precios contratado por el Fondo, ponderado por su
porcentaje de participacion en el mismo.

¢) Régimen de Inversion.
El fondo no invertird en valores emitidos por empresas del mismo consorcio al que pertenece la Operadora.

El fondo no invertirA de manera directa en valores de deuda emitidos por empresas productivas del estado
(PEMEX Y CFE), organismos o fideicomisos publicos de fomento econémico (FONACOT, INFONAVIT,
FOVISSSTE, etc) y aquellos emitidos por instituciones u organizaciones internacionales de caracter financiero
a los gue México pertenezca.

El fondo invierte principalmente en valores gubernamentales en UDI’s de mediano plazo que ofrecen tasa real.
En menor medida podra invertir en reporto en pesos en tasa nominal, cuyas contrapartes deberan de asignar
papeles gubernamentales.

Los valores gubernamentales que conforman la cartera no requieren de una calificacibn minima al momento de
la adquisicion.

Respecto a las operaciones de reporto, el fondo actuara como reportador y éstas se realizaran con contrapartes
cuya calificaciébn sea de hasta A- al momento de la adquisicién, siendo los valores asignados al fondo
gubernamentales, en tasas nominales en pesos y por un plazo maximo de 3 dias habiles. La politica para pactar
el precio y premio de las operaciones de reporto serd en moneda nacional.

Las operaciones de préstamo de valores se realizardn con contrapartes cuya calificacion sea de hasta A- al
momento de la adquisicién. El fondo actuara como prestamista y los valores con los que se realizaran dichas
operaciones seran gubernamentales, y el plazo maximo de préstamo sera de 21 dias naturales. La politica para
pactar el premio de las operaciones de préstamo serd en moneda nacional.

La politica de liquidez radica en tener minimo el 5% en valores de facil realizacién y/o menores a tres meses.

El fondo atendera en todo momento a los parametros regulatorios establecidos en adicién a los siguientes:

PARAMETROS Minimo Maximo
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Valores Gubernamentales, emitidos por el gobierno federal
denominados en unidades de inversion y por lo tanto ofrecen 80%
tasa real
Valores con vencimiento menor a tres meses y/o valores de 504
z o q oz 0
facil realizacion
Reportos en conjuntos sin contravenir el régimen de inversion
20%
del fondo
Préstamo de valores Plazo (21) dias naturales 30%
. PiPG-Real3A +
Var establecido 0.45%

El pardmetro de VaR se computara respecto del activo neto, mientras que los demas porcentajes de inversion
sefalados se computaran diariamente en relacién al activo neto, indicado en las disposiciones de caracter
general expedidas por la CNBV correspondiente al mismo dia, que podra determinarse tomando en cuenta el
efectivo, los activos que integran la cartera de valores, los saldos de cuentas acreedoras y deudoras derivadas
de la operacion, y los bienes adjudicados.

i) Participaciéon en Instrumentos Financieros Derivados, Valores Estructurados, Certificados
bursétiles fiduciarios o Valores Respaldados por Activos.

El fondo de inversion no invertira en valores estructurados, certificados bursatiles fiduciarios indizados,
certificados bursétiles fiduciarios inmobiliarios, valores respaldados por activos ni realizar4 operaciones con
instrumentos financieros derivados.

ii) Estrategias Temporales de Inversion

El fondo se apegara en todo momento a su estrategia original sin importar cual sea su entorno.

d) Riesgos Asociados a la Inversion.
Como se establece en el inciso de objetivos y harizonte de inversién el riesgo principal del fondo esta asociado
a movimientos en tasas de interés, como a la expectativa de inflacion y en muy poca medida al cambio en la

percepcion de la capacidad de pago del gobierno federal y de los intermediarios con quienes se ejecutan los
reportos.

Independientemente de que se trate de un fondo de deuda, de su objetivo, categoria o calificacion, siempre
existe la posibilidad de perder los recursos invertidos en el fondo.

Los riesgos a los que el fondo se enfrenta se mencionan en los siguientes incisos.

i) Riesgo_de mercado: Esto es, la sensibilidad a las condiciones cambiantes del mercado, tales como
movimientos de precios, tipo de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

VXUDIMP tiene una calificacion de riesgo moderada de 4 CP, segun la escala de HR Ratings de México,
equivalente a una calificacion de 4 en la escala homogénea:
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Calificacion | Calificacion L.
. i Descripcion
Homogeénea| HR Ratings
1 0P Extremadamente baja sensibilidad de la cartera de activos ante
cambios en las condiciones de mercado.
5 scp Baja sensibilidad dela cartera de activos ante cambios en las
condiciones de mercado.
3 acp Entre baja y moderada sensibilidad de |a cartera de activos ante
cambios en las condiciones de mercado.
4 AcP Moderada sensibilidad de la cartera de activos ante cambios en
las condiciones de mercado.
- scp Entre moderaday alta sensibilidad de |a cartera de activos ante
cambios en las condiciones de mercado.
. - Alta sensibilidad de la cartera de activos ante cambios en las
: condiciones de mercado.
. e Muy alta sensibilidad de |a cartera de activos ante cambios en
las condiciones de mercado.

El desempefio del fondo puede verse afectado negativamente por incrementos imprevistos en las tasas de
interés.

Los cambios en las tasas de interés pueden afectar negativamente los precios de los activos objeto de inversion
del fondo, de tal manera que un alza en las tasas de interés produce una disminucién en los precios de valuacién
de dichos activos, impactando en el mismo sentido el precio de la accién del fondo. La magnitud del impacto
descrito es proporcional al plazo, de tal manera que en plazos largos el efecto es mas importante y por lo tanto
implica un riesgo mayor, lo anterior no es el caso del fondo ya que este es de mediano plazo.

De igual manera, los cambios en el nivel de inflacion afectan de manera directa el precio de la UDI, lo que
impacta a su vez en el precio de la accion del fondo. Cuando existe un periodo de deflacion el precio de la UDI
disminuye y por lo tanto podria impactar negativamente el precio de la accion del fondo y viceversa.

La incertidumbre acerca del nivel futuro de las tasas de interés y su eventual impacto en el precio del fondo se
refleja en la medida conocida como Valor en Riesgo. Su magnitud representa el rango de disminucion potencial
del rendimiento (una cola de distribucién) en el horizonte temporal con una certeza del 97.5%.

Los indicadores de rendimiento y riesgo (VaR) de este fondo pueden alejarse considerablemente (0.45%) de
su referencia; esto por la diferencia de la composicién entre la cartera del fondo y la de su referencia,
explicada por el porcentaje minimo de facil realizacion que se requiere mantener en el fondo, como se sefiala
en el régimen de inversion.

En especifico para este fondo se utiliza un modelo histérico. Se consideran los 280 escenarios mas recientes
de precios para cada uno de los instrumentos que componen la cartera del fondo. El horizonte temporal es un
dia, por tanto, el VaR de la cartera en condiciones normales de mercado es la maxima pérdida esperada en un
dia con un nivel de confianza del 97.5%.
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En el periodo comprendido de febrero 2024 a enero 2025, esta medida se ubicé en promedio en 0.2126%,
llegando a un méaximo de 0.2393%. Lo anterior se realizé utilizando un modelo histérico, VaR diario a un nivel
de confianza del 97.5%.

Usted podra consultar el dltimo nivel observado del VaR al cierre de cada mes y promedio trimestral, en la
siguiente direccién de internet:

https://operadoravalmex.mx/

El limite maximo establecido de VaR para este fondo es PiPG-Real3A + 0.45% esto quiere decir, que si se
invierte una cantidad de $10,000 pesos en el fondo, y el VaR del indice de referencia es 0.20%, entonces la
pérdida maxima esperada en un dia sera de 0.20% + 0.45% = 0.65% que serian $65.00 con un nivel de confianza
de 97.5%. Este dato es so6lo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser mayores, incluso por el
monto total de la inversion realizada.

El valor en riesgo es véalido unicamente bajo condiciones normales de mercado.

ii) Riesqo de crédito: es la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor en las inversiones que efectta
el fondo de inversion. El fondo tiene una calificacion de crédito de HR AAA de acuerdo a la escala de HR Ratings,
es decir un riesgo de crédito minimo. Esto es equivalente a una calificacién de AAA en escala homogénea, es
decir sobresaliente.

Descripcion

Calificacién
Homogénea

Calificacién
HR Ratings

Descripcion

de la Escala
Homogénea

AAA

HR AAA

Indica la calificacién mas alta en cuanto a la calidad crediticia para
un fondo y tiene un riesgo de crédito similar al de un instrumento
con riesgo de crédito minimo.

Sobresaliente

HR AA

Indica una calificacion alta en cuanto a la calidad crediticia para un fondo
y tiene un riesgo de crédito similar al de instrumentos con riesgo de
crédito muy bajo.

Alto

HR A

Indica una calificacién adecuada en cuanto a la calidad crediticia para un
fondo y tiene un riesgo de crédito similar al de un instrumento con riesgo
de crédito bajo.

Bueno

BBB

HR BBB

Indica una calificaciéon moderada en cuanto a la calidad crediticia para un
fondo y tiene un riesgo de crédito similar al de un instrumento con riesgo
de crédito moderado.

Aceptable

BB

HR BB

Indica una calificacién inadecuada en cuanto a la calidad crediticia para
un fondo y tiene un riesgo de crédito similar al de un instrumento con
riesgo de crédito alto.

Bajo

HR B

Indica una calificacionde seguridad baja en cuanto a la calidad crediticia
para un fondo y tiene un riesgo de crédito similar al de un instrumento
con riesgo de crédito muy alto.

Minimo

Cuando existen cambios particulares en las condiciones financieras tanto de los emisores o contrapartes, asi
como cambios generales a sectores particulares que impacten dichas condiciones, pudiera surgir una
degradacioén en las calificaciones respectivas, tanto del emisor como de la contraparte en cuestién, modificando
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de manera negativa el precio de mercado o el premio exigido impactando en igual sentido el precio de la accion
del fondo.

iii) Riesgo de liquidez: Es el riesgo al que esta expuesto el fondo, derivado de la pérdida potencial que pudiera
provocarse por la venta anticipada o forzosa de valores en los que invierta el propio fondo, a descuentos
inusuales para hacer frente a sus obligaciones de recompra.

Como se contempla en el apartado de Régimen de Inversion, el fondo deberd mantener al menos el 5% de su
activo en instrumentos de fécil realizacion y/o valores con vencimiento menor a 3 meses, por lo tanto, al no tener
liquidez suficiente el riesgo se considera alto.

iv) Riesgo operativo: Es la pérdida potencial por fallas en los sistemas, en los controles internos o por errores
en el procesamiento de las operaciones.

La Operadora cuenta con un Manual en donde se establecen, entre otros rubros, los controles implementados
para mitigar las pérdidas potenciales ocasionadas por riesgo operativo. Adicionalmente se le da seguimiento a
la evolucion de los riesgos y los controles. Del andlisis tanto de la frecuencia como del impacto de este tipo de
riesgo, se desprende que este riesgo es considerado bajo.

v) Riesgo contraparte: Es el riesgo al que esta expuesto el Fondo, derivado de una posible pérdida generada
por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por sus contrapartes en operaciones con valores o
documentos en los que invierta El fondo opera con contrapartes con calificacion de hasta A-.

Para que el fondo pueda ser calificado como un riesgo de crédito AAA, debe de cumplir con ciertos parametros,
entre los que destaca la proporcion mayoritaria que tiene que tener activos objeto de inversion con calificacion
minima de AAA respecto a las de hasta A-. Por lo anterior el riesgo contraparte del fondo se considera bajo.

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado: El inversionista se encuentra expuesto a una pérdida
por la posibilidad de la aplicacién de un diferencial en el precio de valuacion de las operaciones de compra y
venta de sus acciones, ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran generar compras o ventas
significativas e inusuales de dichas acciones. El fondo, ante condiciones desordenadas de mercado o compras
0 ventas significativas e inusuales de sus propias acciones, podra aplicar al precio de valuacion de compra o
venta de las acciones emitidas, segun se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las
politicas, procedimientos y metodologia que hubieren sido aprobadas por el consejo de administracién de la
Operadora para estos efectos, el cual no podra ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia
establecida. Dicho diferencial en ningtin caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan
en el fondo.

La aplicacion de dicho diferencial debera contar con el visto bueno del contralor normativo y el responsable de
la administracién integral de riesgo de la sociedad operadora que le preste servicios al fondo de inversion, el
cual deberé constar por escrito y estar suscrito por los funcionarios referidos anteriormente.

En su caso, el diferencial que se establezca debera aplicarse consistentemente al precio de valuacién de compra
0 venta, segun corresponda, de todas las operaciones que celebre el fondo de inversion respectiva con su
clientela inversionista el dia de la valuacion. El importe del diferencial quedara en el fondo de inversién, en
beneficio de los accionistas que permanezcan en él.

En caso de presentarse las situaciones a que se refiere el presente inciso, el fondo de inversion, debera hacer
del conocimiento de sus accionistas y del publico inversionista, asi como de la Comisién, las causas y la
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justificacién de la aplicacién del diferencial correspondiente al precio de valuacién, asi como la forma en que
éste fue determinado, a mas tardar el dia habil siguiente en que se presenten, a través del sistema electrénico
de envio y difusién de informacién (SEDI) de las respectivas bolsas 0 a través de la divulgadora.

Por lo antes descrito, el inversionista se encuentra expuesto a una pérdida por la posibilidad de la aplicacion de
dicho diferencial en el precio de valuacién de las operaciones de compra y venta de las acciones del fondo.

El fondo no ha utilizado el diferencial descrito.

vii) Riesgo legal: El fondo esta expuesto a la pérdida potencial derivada del posible incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, por la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables o por la aplicacion de sanciones relacionadas con las operaciones del fondo.

La Operadora tiene implementados controles internos para enfrentar los posibles efectos derivados de este tipo
de riesgo, y del analisis tanto de la frecuencia como del impacto de este tipo de riesgo, se desprende que este
riesgo es considerado bajo.

Para el control de este riesgo, los contratos que celebre el Fondo de Inversion, deberan ser revisados y
aprobados por el departamento juridico de la Operadora o de la Distribuidora relacionados con las operaciones
de las mismas.

El riesgo legal es considerado como bajo, debido a que los contratos que firma el Fondo o la Operadora son
revisados y aprobados por el departamento juridico de ésta o de la Distribuidora, en cuyo proceso se evalla
justamente los riesgos implicitos.

e) Rendimientos
Las gréaficas que a continuacion se presentan, corresponden a las clases que cotizan actualmente.

iii) Grafica de Rendimientos
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BOCF Jul 22 Ene 23 Jul 23 Ene 24 Jul 24 Ene 25
Fondo $10,499.47  $10,836.13  $11,072.30 $11,673.52 $12,103.18 $12,776.64

Benchmark  $10,626.75 $10,863.16  $11,060.17 $11,651.81 $12,107.57 $12,831.00
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BOFI Jul 22 Ene 23 Jul 23 Ene 24 Jul 24 Ene 25
Fondo $10,496.32  $10,828.96 $11,058.44  $11,648.96 $12,052.40 $12,696.07
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B2NC Jul 22 Ene 23 Jul 23 Ene 24 Jul 24 Ene 25
Fondo $10,469.65 $10,773.46  $10,976.64 $11,538.90 $11,929.15 $12,556.24
Benchmark  $10,626.75 $10,863.16  $11,060.17 $11,651.81 $12,107.57 $12,831.00
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Para las siguientes series no se presentan las graficas dado que en la actualidad no se tienen clientes. En el
momento que se tengan clientes dichas gréficas seran presentadas.

BOCF BOCO BOFI BONC B1CO B1FI BINC B2CF B2CO B2FI B2NC B3CF B3CO B3FI B3NC
VXUDIMP Sl Sl SI Si Sl SI SI Sl SI Sl SI NO NO NO NO

Sl: existen clientes  NO: no hay clientes ND: no disponible

iv) Tabla de Rendimientos Nominales

Para poder computar el rendimiento se requiere que la clase haya cotizado de forma continua en el periodo.

Rendimiento bruto 13.13% 11.99% 9.67% 9.80% 7.70% 6.95%
Rendimiento neto 12.68% 11.58% 9.31% 9.44% 7.33% 6.70%
Tasa libre de riesgo 9.86% 0.94% 10.61% 10.73% 11.08% 7.57%
(Cetes 28 dias)
indice de Referencia 13.79% 13.32% 9.92% 9.99% 6.93% 6.49%
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Ultimo
Mes

Ultimos 3

Meses

Ultimos 12

Meses
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Rendimiento bruto

Rendimiento neto

Tasa libre de riesgo
(Cetes 28 dias)

indice de Referencia

13.13%

12.07%

9.86%

13.79%

11.99%

11.00%

9.94%

13.32%

Ultimos 3

9.68%

8.75%

10.61%

9.92%

Ultimos 12

9.80%

8.90%

10.73%

9.99%

7.70% 6.96%
7.17% 6.62%
11.08% 7.57%
6.93% 6.49%

Rendimiento bruto

Rendimiento neto

Tasa libre de riesgo
(Cetes 28 dias)

indice de Referencia

13.13%

12.18%

9.86%

13.79%

Meses

11.99%

11.10%

9.94%

13.32%

Ultimos 3

Meses

Meses

9.68%

8.85%

10.61%

9.92%

Ultimos 12

Meses

9.80%

8.99%

10.73%

9.99%

7.70% 6.97%
7.20% 6.64%
11.08% 7.57%
6.93% 6.49%

Rendimiento bruto

Rendimiento neto

Tasa libre de riesgo
(Cetes 28 dias)

indice de Referencia

13.13%

12.68%

9.86%

13.79%

11.99%

11.58%

9.94%

13.32%

Ultimos 3

Meses

9.67%

9.31%

10.61%

9.92%

Ultimos 12

Meses

9.80%

9.44%

10.73%

9.99%

7.70% 6.95%
7.33% 6.70%
11.08% 7.57%
6.93% 6.49%

Rendimiento bruto

Rendimiento neto

Tasa libre de riesgo
(Cetes 28 dias)

indice de Referencia

13.13%
11.12%
9.86%

13.79%

Ultimo

11.99%

10.09%

9.94%

13.32%

Ultimos 3

9.68%

7.88%

10.61%

9.92%

Ultimos 12

9.80%

8.04%

10.73%

9.99%

7.70% 6.81%
6.36% 5.83%
11.08% 7.57%
6.93% 6.49%

Rendimiento bruto

Mes

13.13%

Meses

11.99%

Meses

9.68%

9.80%

7.70% 6.81%
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Rendimiento neto

Tasa libre de riesgo
(Cetes 28 dias)

indice de Referencia

11.11%
9.86%

13.79%

Ultimo

10.08%

9.94%

13.32%

Ultimos 3

Meses

7.87%

10.61%

9.92%

Ultimos 12

Meses

8.03%

10.73%

9.99%
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6.36% 5.82%
11.08% 7.57%
6.93% 6.49%

Rendimiento bruto

Rendimiento neto

Tasa libre de riesgo
(Cetes 28 dias)

indice de Referencia

Mes

13.13%

11.79%

9.86%

13.79%

11.99%

10.73%

9.94%

13.32%

Ultimos 3

9.68%

8.49%

10.61%

9.92%

Ultimos 12

9.80%

8.64%

10.73%

9.99%

7.70% 6.81%
6.53% 5.91%
11.08% 7.57%
6.93% 6.49%

Rendimiento bruto

Rendimiento neto

Tasa libre de riesgo
(Cetes 28 dias)

indice de Referencia

13.13%

12.00%

9.86%

13.79%

Meses

11.99%

10.92%

9.94%

13.32%

Ultimos 3

Meses

Meses

9.68%

8.68%

10.61%

9.92%

Ultimos 12

Meses

9.80%

8.82%

10.73%

9.99%

7.70% 6.84%
6.71% 6.09%
11.08% 7.57%
6.93% 6.49%

Rendimiento bruto

Rendimiento neto

Tasa libre de riesgo
(Cetes 28 dias)

indice de Referencia

13.13%

11.32%

9.86%

13.79%

11.99%

10.28%

9.94%

13.32%

Ultimos 3

Meses

9.68%

8.06%

10.61%

9.92%

Ultimos 12

Meses

9.80%

8.22%

10.73%

9.99%

7.70% 6.84%
6.54% 6.01%
11.08% 7.57%
6.93% 6.49%

Rendimiento bruto

Rendimiento neto

Tasa libre de riesgo
(Cetes 28 dias)

indice de Referencia

13.13%

11.33%

9.86%

13.79%

11.99%

10.29%

9.94%

13.32%

9.68%

8.07%

10.61%

9.92%

9.80%

8.23%

10.73%

9.99%

7.70% 6.84%
6.54% 6.01%
11.08% 7.57%
6.93% 6.49%
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Ultimo Ultimos 3 Ultimos 12 2024 2023 2022
Mes Meses Meses
Rendimiento bruto 13.13% 11.99% 9.68% 9.80% 7.70% 6.84%
Rendimiento neto 12.00% 10.92% 8.68% 8.82% 6.71% 6.09%
Tasa libre de riesgo 9.86% 9.94% 10.61% 10.73% 11.08% 7.57%
(Cetes 28 dias)
indice de Referencia 13.79% 13.32% 9.92% 9.99% 6.93% 6.49%

Para las siguientes series no se presentan las tablas dado que en la actualidad no se tienen clientes. En el
momento que se tengan clientes dichas gréaficas seran presentadas.

BOCF BOCO BOFI BONC B1CO B1FI BINC B2CF B2CO B2FI B2NC B3CF B3CO B3FI B3NC
VXUDIMP Si Sl SI SI Sl SI Sl Sl Si Sl Si NO NO NO NO

Sl: existen clientes  NO: no hay clientes ND: no disponible

Los rendimientos netos mostrados en las tablas de rendimientos reflejan el total de comisiones (costos) en que
incurre el fondo de inversion, y es el que obtuvo el inversionista en el periodo.

La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o cualquier otro gasto.
El desempefio pasado del fondo puede no ser indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

La informacion actualizada mensualmente se incluye en el Documento con Informacion Clave para el
Inversionista (Anexo 3 de la CUFI), mismo que podra consultar en:

https://operadoravalmex.mx/

2. OPERACION DEL FONDO DE INVERSION
a) Posibles adquirentes.

Las sociedades operadoras de fondos de inversién Gnicamente podran diferenciar el acceso a series o clases
accionarias distintas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 106, fraccion IV de la CUFI.

Fl: Podra ser adquirida por clientes de cualquier distribuidora siempre que estos sean: (1) personas fisicas
mexicanas o extranjeras; (2) entidades financieras que actien por cuenta de fideicomisos de inversion u otros
mecanismos de inversién colectiva (exceptos Fondos de Inversion) cuyos beneficiarios sean personas fisicas.

NC: Podra ser adquirida por clientes de cualquier distribuidora siempre que estos sean: (1)El Gobierno Federal
de los Estados Unidos Mexicanos, (2)las Entidades Federativas de los Estados Unidos Mexicanos, (3) la Ciudad
de México o a los municipios de los Estados Unidos Mexicanos; (4) los organismos descentralizados cuyas
actividades no sean preponderantemente empresariales, (5) aquellos organismos sujetos a control
presupuestario en los términos de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, que determine
el Servicio de Administracion Tributaria; (6) partidos o asociaciones politicas, legalmente reconocidos; (7)las
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la Ley del Impuesto sobre la
Renta; (8) las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro sujetos a la Legislacion aplicable,

Pagina 20 de 48



M

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

(9) fondos de pensiones o jubilaciones de personal complementarios a los que establece la Ley del Seguro
Social, (10) empresas de seguros de pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros de pensiones
derivados de las leyes de seguridad social en la forma de rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme
a dichas leyes, (11) Estados extranjeros en los casos de reciprocidad; (12) fondos de inversién cuya naturaleza
corresponda al mismo tipo de esta serie accionaria, asi como cualquier otro cliente no sujeto a retencién; que
cumpla con los requisitos establecidos al efecto por las disposiciones fiscales aplicables; (13) Entidades u
organismos descentralizados, las empresas de participacion estatal mayoritaria, instituciones nacionales de
seguros, instituciones nacionales de fianzas y las organizaciones auxiliares nacionales de crédito, asi como los
fideicomisos publicos que, de conformidad con las disposiciones aplicables, sean considerados entidades
paraestatales de la Administracion Publica Federal que tenga el régimen fiscal de NO SUJETO DE RETENCION
excepto las sociedades nacionales de crédito, la Financiera Rural y los Fideicomisos Instituidos en Relacion a
la Agricultura que administra el Banco de México;

Para que las entidades antes mencionadas, se encuentren en aptitud de adquirir esta Clase de acciones,
deberan ser previamente identificadas y clasificadas por la entidad distribuidora de que se trate, como entidades
no sujetas a retencién en términos de la legislacién fiscal vigente.

CO: Podra ser adquirida por clientes de cualquier distribuidora siempre que estos sean: (1) personas morales
mexicanas o extranjeras incluyendo fondos de inversion; (2) instituciones de crédito que actien por cuenta
propia; (3) entidades financieras que actien por cuenta de fideicomisos de inversiéon cuyos fideicomisarios sean
personas morales; (4) entidades financieras del exterior; (5) agrupaciones de personas morales extranjeras; (6)
dependencias y entidades de la Administracion Publica Federal y de los Estados; (7) Municipios; (8) instituciones
de seguros y de fianzas; (9) almacenes generales de depdsito; (10)uniones de crédito; (11) Entidades u
organismos descentralizados, las empresas de participacion estatal mayoritaria, instituciones nacionales de
seguros, instituciones nacionales de fianzas, las organizaciones auxiliares nacionales de crédito, asi como los
fideicomisos publicos que, de conformidad con las disposiciones aplicables, sean considerados entidades
paraestatales de la Administracion Publica Federal; se exceptian de los anteriores a las sociedades nacionales
de crédito, la Financiera Rural y los Fideicomisos Instituidos en Relacién a la Agricultura que administra el Banco
de México; (12) Las entidades que presten al Fondo servicios de distribucion de acciones o de administraciéon
de activos.

CF: Podra ser adquirida por clientes de cualquier distribuidora siempre que estos sean: (1) fondo o cajas de
ahorro; (2) las cuentas o canales de inversion que se implementen con motivo de los planes personales para el
retiro a que se refiere el articulo 151 de la Ley del ISR; (3) Inversiones a que se refiere el articulo 185 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta.

Todas las clases accionarias tienen los mismos tipos de derechos y obligaciones establecidos en el prospecto,
excepto por la cuota de distribucion que se cobrara.
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Todas las clases accionarias se distribuirdn en diferentes distribuidoras y dependera de los criterios que dichos
distribuidores establezcan para la seleccion de las distintas clases, siempre y cuando atiendan al régimen fiscal
del tipo de inversionista.

El comité responsable de analisis de productos financieros, érgano equivalente o persona encargada de las
sociedades distribuidoras o entidades financieras que presten el servicio de distribucion de acciones al Fondo
de Inversion, seran quienes elaboraran y aprobaran los criterios y las condiciones conforme a lo establecido en
el articulo 43 de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que presten servicios de inversion”, a efecto de dar acceso a los inversionistas a determinada serie del Fondo
de Inversion tomando en consideracion, de manera enunciativa mas no limitativa, lo siguiente: (i) la prestacion
de servicios asesorados 0 no asesorados; (ii) la operatividad en valores y, en su caso, en fondos de inversion;
(i) las inversiones en valores administrados por cliente o contrato, y (iv) cualquier otro factor cuantitativo o
cualitativo que incida en la segmentacién de la clientela en funcion los servicios prestados. Los citados criterios
deberan evitar que se propicien tratos inequitativos entre los inversionistas y deberan estar basados en
condiciones objetivas.

b) Politicas parala compraventa de Acciones.

El cliente podra solicitar la compraventa de accione